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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Autopista Fluminense S.A.
Rio Bonito - RJ

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Autopista Fluminense S.A. (“Sociedade”) em fase
pré-operacional, levantados em 31 de dezembro de 2008 ¢ de 2007, e as respectivas
demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e ao periodo de 19 (data de constituigio da
Sociedade) a 31 de dezembro de 2007, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabathos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a
constatacio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagfio das praticas e das estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela Administracido da Sociedade, bem como da apresentagio
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo | representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da
Autopista Fluminense S.A. em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, as muta¢des de seu
patrimdnio liquido e os seus fluxos de caixa correspondentes ao exercicio e periodo findos

naquelas datas, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasik™ o
Rio de Janeiro, 13 de fevereiro de 2009 /j -
{“J\ S e N e T X
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU/, Walter Dalsasso

Auditores Independentes P Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” RJ CRCn°1 SP 077516/0-9 “S” RJ
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 20068 E
PERIODO DE 19 A 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de reais - R$)

Nota  Capital

explicativa _social ~ Total
Integralizagdo de capital social em 19 de dezembro de 2007 15 1 |
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 1 1
Aumento de capital 31.000  31.000
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 31.001  31.001

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E
PERIODO DE 19 A 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Aumento dos ativos operacionais:

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar |

Adi'._a_ntax_n.;_:‘i_i'tos ‘a_ 1_"‘0 ‘mede’d‘o’res

Aumulto dos pd%lVUb opuracmnals
Tot nu;,udo: 8s
C‘auw" '_;_ot)nuatuals
Q_b: igagdes sociais

e :f(?)'_b__rigag;{‘_)es fiscais
- Qulras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adigdes ao diferido

Adic¢Ses ao intangivel

Adigdes ao imobilizado . :

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DI FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Captagdes de recursos

Pagamentos

Partes relacionadas ¢ mituos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
AUMENTO DO SALDO DAS DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIOPERIODO

DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO/PERIODO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2008

2007

(164)
(157)
(3.613)

2.011
585
782

458
662

564

(25.272)
(137)

(69.005)

(94.414)

31.000
2.309

@7
63.126

96.408

2.558

2.559




AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E

PERIODO DE 19 A 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Fluminense S.A. (“Sociedade”) foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e

- tem como objeto social tnico ¢ exclusivo a exploragio da concessio de servigo publico
precedida da execugdo de obra publica, compreendendo a execugdo dos servicos de
tecuperagdo, manutengdo, monitoragio, conservacso, operagfio, ampliacdo, melhorias e
exploragio do lote rodovisrio BR-101/RJ, compreendendo o trecho entre a divisa RJ/ES -
Ponte Presidente Costa ¢ Silva, objeto do processo de licitagio correspondente ao lote 04,
em conformidade com o Edital de Licitagio n° 004/2007, publicado pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT, e com o Contrato de Concessfio. A Sociedade assumira
0s seguintes principais compromissos decorrentes da concessio:

176,6 ki de duplicagiio de rodovia.
e 3,8 km de vias laterais.
¢ 283 km de variantes e contorhos,

» Construgdo de 17 passarelas.

ndimeénto ao ususrio.
* Implantagfio e/ou reforma depostos de pesagem.
*  Recuperagiio de foda a extensiio da rodovia.

, 08 investimentos para atender aos compromissos futuros, nos
nados em R$640 milhSes. Durante o exercicio de 2008,
08 investimentos iniciais da infraestrutura da Sociedade.

v@ a abertura do capital até dois anos ap6s a data do inicio
¢ determinado no referido Contrato.

2. APRESEN'I‘AQKO DA SB M“(’:)NS’_’;‘RA(;OES FINANCEIRAS
E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS -

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis

adotadas no Brasil, as quais incluem a Lei n° 11.638/07, a Medida Proviséria n® 449/08 e os

demais pronunciamentos contsbeis do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e do

Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, sendo as principais praticas resumidas a
- seguir:



Autopista Fluminense S.A.

a} Os ativos ¢ passivos circulantes ¢ nfio circulantes sio demonstrados pelos valores de
realizagéo e exigibilidade, respectivamente.

b) As disponibilidades compreendem os valores de caixa e bancos e podem ser resgatadas
a qualquer tempo pela Sociedade.

¢} Os impostos registrados como retidos referem-se a Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF sobre as aplica¢des financeiras.

d) O imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisi¢o ou de construgio, deduzido das
depreciagles e amortizagdes, estabelecidas segundo as taxas consideradas compativeis
com a’ vida til-econdmica dos bens, limitadas, quando aplicdvel, ao prazo da
concessdo. . '

c) Os ativc;)s- intaﬁgivcis correspondem a direitos de uso de software, sio registrados pelo
valor de custo ¢ serdio amortizados pelo método linear, com base no prazo estimado dos
" “beneficios desses-ativos.

H - 0s _-ﬁj‘;gi,l'Lc'iamehtos estdo atualizados pelas taxas contratuais na data de encerramento do
o exercicio de 2008.

o gy 08" E_lcm’ais ativos e passivos estio demonstrados pelos valores conhecidos ou
©. - walculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes rendimentos e encargos
incorridos até as datas dos balangos.

3. DESPESAS ANTECIPADAS

Representam valores antecipados por conta de contratos de seguros, arrendamentos e
alugueis a serem apropriados pelo periodo de vigéncia, a saber:

2008
Contratos de seguros 129
Aluguéis 35
Total _ 164

4. IMPOSTOS A RECUPERAR

2008
IRRYT sobre aplicagdes financeiras 152
IRRF sobre servigos de terceiros _3
Total 157




Autopista Fluminense S.A.

3.

IMOBILIZADO
E composto por:

Taxa anual média 2008
ponderada de Depreciaciio Valor
depreciacdo - % Custo acumulada liguido

Imobilizado em rodovia - obras e servigos 10 40 3 37
Equipamento mobiliario 10 678 (26) 652
Moaveis, utensilios e instalagtes 10 227 {an 216
Computadores e periféricos 20 217 25 192
Veiculos 20 9 {1) 8
Imobilizado em andamento - 87.320 i - 87.320
Adiantamentos a fomecedores ") 3.613 _- 3.613
Total - 92.104 66 92.038

(*) 05 _adiantamientos a- fornecedores referem-se principalmente a adiantamentos relacionados 2
i niagio das pragas-de peddgio e, em 31 de dezembro de 2008, os saldos estéo representados por:

2008

Sl SA 2.986

Construges & I):nprwnd;memos S.A. 282

Texport Companhia dé Coméreio. Extérior 222
Agrometal Indistria e Coniéreio ¢ Const, Lida. 35
.. Macro Painel Indiistria ¢ Com(;tmo l (. 21
.-,Outros A __67
Total R 3.613

"m!o ()pmudas durante o perfodo de concessdo, cuja vida 1til
f) -'!?_f()"d(),‘ serfio depreciadas com base no prazo restante do

As adicBes ao ativo unob
estimada seja superior a” cs
Contrato de Concessfo.

INTANGIVEL
Taxa anual média 2008
ponderada de Amortizagio Valor

amortizacfio - %  Custo _acumulada liguido
Direito de uso de software 20% 137 (16) 121
DIFERIDO

2008

Gastos pré-operacionais 25.354

Os gastos pré-operacionais serfio amortizados em dez anos conforme a expectativa de
retorno desses gastos pela Administrago da Sociedade.




Autopista Fluminense S.A.

8.

FINANCIAMENTOS
2008
Néo

InstituicBes credoras Encargos Vencimento circulante Circulante
Banco Votorantim (Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e Social -

BNDES) (a) TILP +2,6%aa  Agosto 2013 82 i9
Banco Votorantim (BNDES) (b) TILP +2,6% a.a. Setembro 2013 2.018 la3
Total Dot 2.100 182

(a) Refere-sc atrés contratos para a compra de grupo de geradores.

(®) Refere-se a. quatro coutratos para a compra de sistema de controle de trafego e quadros de
distribuigdo de forga ¢ luz.

uitia -de referidos financiamentos, realizada individualmente, estd a alienagdo
dos bens, com aval através de nota promisséria em montante equivalente a 130%

-do-valor priricipal de cada contrato.

selas relativas ao principal dos financiamentos no passivo nfo circulante apresentam
uintes vencimentos:

a0 560
2011 | 560
2012 560
2013 420
Total 2.100
Os encargos incidentes sfo capitalizados enquanto estiver na fase pré-operacional.
FORNECEDORES
Estéo substancialmente represen_tadas pelas seguintes operagtes:
2008

Fornecedores (*) 3.209
Prestadores de servigos 10.282
Total 13491

(*) Referem-se a empresas fornecedoras de materiais para a construgdo e o
desenvolvimento da via.




Autopista Fluminense S.A.

10. OBRIGACOES FISCAIS

2008
IRRF arecolher 188
Outros tributos federais (a) ' 689
Outros tributos municipais (b) 794
Total : L 1.671

(a) Referem-se a contribuigBes a recolher ao Instituto Nacional do Seguro Social - INSS,
Programa de Integragfio Social - PIS, Contribuico para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e Contribuigfio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL de terceiros.

(b). RC‘i(}le"SCd[mpOSIO Sobre Servigos - ISS de terceiros.

11. ounmsumm& A PAGAR

2008
¢ fernuneragdes a pagar 200
scalizagdo (1) 222
18.a pagar 4
& contas a pagar (2) 236
ol 662

|

. ().Refere-se a verba de fiscalizag8o a ser recothida 3 ANTT ao longo de todo o prazo da
. concessdo (25 anos), com o objetive de cobrir as despesas de fiscalizagdo da concesséo.
.0 valor anual é de R$2.665, divididos em 12 parcelas iguais e mensais e sua corregfio
.- sera pelo mesmo Indice e na mesma data da tarifa bésica de pedagio. O valor em aberto
¢ referente & provis#o da parcela de dezembro de 2008 da verba de fiscaliza¢@io a ser

paga até o quinto dia itil do més:de janeiro.

(2) Esse valor se refere 2 verba de aparelhamento que, segundo o edital, deve ser destinada &
Policia Rodoviaria Federal, no montante de R$489 ao ano.

12. CAUCOES CONTRATUAIS

. Retencfio de 5% referentes a prestadou,s de servigos (*) 1.675

(*) Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas & prestagio de SEIVigos por

empreiteiras, que serd pago apds o érmino e a aprovagdo da obra pela Administragiio da
Sociedade,




Autopista Fluminense S.A.

13. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Estfo substancialmente representadas pelas seguintes operagdes:

2008

Contas a pagar a investidores - partes relacionadas - circulante:
Obrascon Huarte Lain S.A. 0 1.114
Paulista Infra-Estrutura Ltda. = - 3.286
Latina Manutengéo de Rodovias Lida. 3.145
Total B 7.545

Contas a pagar - nfio circulante-

e Lain S.A. (*) 61.284
e 61.284

|

*iitkis;db’ mitno com taxa de juros de 100% variagio do CDI Extragrupo + 1,037%
n-vencimentos a partir do décimo oitavo més da contratagfo.

NTIAS E SEGUROS

- A concessiondria, por forga contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execugiio das fungdes de melhoramento e recuperagio da rodovia e das fungdes
operacionais, de conservacio ordindria da malha rodovidria ¢ do pagamento da verba de
fiscalizacfio. Adicionalmente, a concessiondria mantém coberturas de seguros necessarias e
suficientes para garantir uma efetiva e¢ completa cobertura de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos”
para os danos materiais, cobrindo perda, destruigiio ou dano de todos os bens que integram a
concessdo, de acordo com os padrSes internacionais para empreendimentos dessa natureza,
nas seguintes modalidades: riscos de constriigo, projetista, maquinério e equipamentos de
obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2008, as coberturas de seguros sfio resumidas como segue:

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizacdo 2008
Todos os riscos:  Riscos de engenharia ' 65.533
Riscos patrimoniais 50.000
Responsabilidade civil =~ 15.000
Garantia: Garantia de execugfo - contrato de concessio 51.564

A Sociedade ¢ fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.

10




Autopista Fluminense S.A.

15. CAPITAL SOCIAL

A Sociedade foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e integralizou seu capital social
com R$1 com emissiio de 1.000.000 de a¢des ordinarias nominativas subscritas sem valor
nominal.

Em 29 de janeiro de 20()_8-(3'0_0r,réu nova integraliza¢fio pelo montante de R$20.000, com
emissdo de 20.000.003 agbes ordindrias nominativas subscritas ¢ sem valor nominal,
pertencentes & Obrascon I-.Iuarte Lain S.A., detentora de 100% do capital social.

Posteriormente, ocorreram aumentos do capital social da Sociedade nos montantes de
R$2.000, R$I 000 e R‘BS 000 em 7,22 e 27 de agosto de 2008, respectlvamcnte

16. INSTRULOSIINANCEIROS

a rls_cfos cambiais

_-’_-dezembro de 2008, a Sociedade nfo possuia nenhum ativo ou passivo
1 ado em moeda estrangeira.

p "sl@ﬁo a riscos de taxas de juros

A Sociedade estd exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas is
- variagBes da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP e 100% da variagiio do CDI extra
grupo + 1,037% a.a., relativos a empréstimos em reais.

¢) Concentragfio de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeﬂam a Sociedade a concentragbes de
risco de crédito consistem primariamente de caixa e bancos ¢ caugdes contratuais.

d) Valor de mercado de instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2008, nio havia transagdes com detivativos.

17. EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Inauguragfio de praca de pedigio

Em 2 de fevereiro de 2009, a Sociedade inaugurou a primeira praga de pedagio
localizada no km 40 (regifio de Campos do Goytacazes - RJ) da BR-101/RJ.

11







